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Oro rompe a la baja el soporte de $4,000 usd

e Elorocae 0.7% y rompe a la baja el soporte de $4,000.0 usd, ubicindose
en $3,996.0 usd, en camino a su peor semana desde inicios de junio con
una baja cercana a 4.0%.

e El mercado practicamente descarta un aumento de tasas de la Fed en la
reunion de la proxima semana (9.4% de probabilidad), mientras la apuesta
se traslada a la reunion de diciembre, con una probabilidad de 77.2%.

e En el corto plazo, el metal enfrenta un soporte en $3,850.0 délares,
mientras que la resistencia se ubica en $4,150.0 délares.

Repunte del petréleo y debilidad del consumidor en EUA presionan al oro

Hoy, el oro cae 0.7% y rompe a la baja el soporte de $4,000.0 délares, ubicindose en
$3,996.0 ddlares, con un minimo intradia de $3,975.0 délares que representa un
retroceso de hasta 1.2% en la sesién. Con ello, el metal se encamina a su peor

semana desde inicios de junio, con una baja cercana a 4.0%.

El factor detrds de este ajuste es el repunte en los precios de la energia, con el
petréleo Brent operando por encima de $115.0 ddlares por barril ante un nuevo
episodio de violencia en Medio Oriente. A ello se suma el deterioro en la confianza
del consumidor en Estados Unidos, que retrocede a su nivel mas bajo en cinco meses

en octubre, afectada por precios elevados y tasas de interés en aumento.

Este entorno refuerza las preocupaciones inflacionarias justo dias antes de la
préxima reunion (28 de octubre) de politica monetaria de la Reserva Federal. El
mercado practicamente descarta un aumento de tasas en esa reunidn, con una
probabilidad de apenas 9.4%, mientras que los mayores precios del petréleo han
impulsado apuestas por un nuevo incremento en la reunidn de diciembre, cuya
probabilidad implicita sube a 77.2%.

Comportamiento del oro durante 2026
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En paralelo, el alza en los precios de la energia ha impulsado una salida de flujos
hacia la seguridad de los bonos del Tesoro de EUA, en momentos en que también
se observa una rotacion de capital fuera de acciones ligadas a inteligencia artificial.

Adicionalmente, el consecuente incremento en las tasas de interés de los
instrumentos de renta fija aflade presidn adicional sobre el oro, que tipicamente
enfrenta dificultades cuando estas tasas avanzan.

Sin embargo, un elemento que contrasta con el desempeno reciente del precio del
metal, es el comportamiento de los fondos cotizados en bolsa: el oro ha registrado
entradas de capital hacia ETFs durante 14 semanas consecutivas, lo que sugiere que
inversionistas de largo plazo continlan acumulando al metal como proteccién ante
riesgos fiscales, geopoliticos y de pérdida de poder adquisitivo de las divisas,
mientras que los operadores de corto plazo se mantienen mas sensibles a las
expectativas de tasas y a sefales técnicas.

Expectativa de corto y mediano plazo

De cara a las proximas semanas, el balance de riesgos para el oro se mantiene
inclinado a la baja en el corto plazo, ante mayores tasas de interés, precios elevados
de la energia y un entorno de aversién al riesgo.

Una escalada adicional en Medio Oriente, junto con la confirmacién de un aumento
de tasas en la reunién de diciembre, abriria paso a una correccion adicional hacia
la zona de soporte en $3,850.0 ddlares.

En contraste, una moderacién en los precios de la energia y una reduccion en las
expectativas de ese aumento de tasas favoreceria una recuperacién hacia la zona
de resistencia en $4,150.0 ddlares.

En el mediano plazo, la entrada sostenida de flujos hacia ETFs y la demanda de
bancos centrales continuarian como soporte estructural para el metal, aunque la
sensibilidad de los inversionistas de corto plazo a las sefiales de tasas y del délar
seguiria limitando una recuperacién mas consolidada.

upoFinancieroMonex X @monexanalisis @ monex.com.mx



Catalizador
Commodities

Analisis Economico, Cambiario y Bursatil

Disclaimer

Los reportes compartidos contienen ciertas declaraciones e informacion actual y a futuro que se basan en informacion publica, obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantia,

explicita o implicita, de su confiabilidad, por lo que MONEX no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad.
La informacidn que se presenta pudiera estar sujeta a eventos futuros e inciertos, los cuales podrian tener un impacto material sobre la misma.
El publico que tenga acceso a estos reportes debe ser consciente de que el contenido de este NO constituye una oferta o recomendacién de MONEX para comprar o vender valores o divisas, o bien para la realizacién

de operaciones especificas. Asimismo, no implica por ningin motivo la certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del emisor.
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